
[不成立]パイプドHD＜3919＞、MBOで株式を非公開化

パイプドHDは30日、MBO（経営陣による買収）で株式を非公開化すると発表した。国内投資ファンド
のアドバンテッジパートナーズ（AP、東京都港区）と組んで、TOB（株式公開買い付け）を実施し、6
4％余りの株式取得を目指す。買付代金は最大約143億円。パイプドHD社長で35％強の株式を所有す
る佐谷宣昭氏はTOBに応募しない。パイプドHDはTOBに賛同している。TOBが成立すれば、東証1部
への上場が廃止となる見通し。

パイプドHDはクラウドを活用したデータ管理プラットフォーム「スパイラル」を中心に事業展開する
。今後のDX（デジタルトランスフォーメーション）化の進展でサービスの競争環境が一層激しく変化
することが予想される中で、中長期的な観点から成長戦略を推し進めるには非公開化が必要と判断した
。

買付主体はAP傘下のミライサイテキグループ（東京都港区）。パイプドHD株の買付価格は1株2800円
で、TOB公表前日の終値2512円に11.46％のプレミアムを加えた。買付予定数は510万7632株。買付
予定数の下限は所有割合23.09％にあたる183万400株。買付期間は10月1日～11月15日。決済の開始
日は11月22日。公開買付代理人は大和証券。

さらにパイプドHDはTOB成立を条件とし、第二段階の取引として自社株TOBを1株2611円で行う方針
を明らかにした。買付予定数の上限は最大79万8400株（所有割合10.07％）に設定する。株主の事情
などにも配慮し、可能な限り株式売却の機会を提供するとしている。買付期間は11月24日～12月21日
。決済の開始日は2022年1月17日。公開買付代理人は野村証券。


